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INVERSION EXTERNA DIRECTA:
TENDENCIAS DESFAVORECEN
A AMERICA LATINA

De acuerdo a las estimaciones del Economist, los
flujos de ingreso de la inversion externa directa
(FDI) llegarian, el 2006, a US$ 1,2 trillones
(milléon de millones), después de crecer un 22%
en el afio.

Estados Unidos seguiria siendo la mayor
atraccion durante esta década de flujos de FDI,
mientras los mercados emergentes serian mas
bien decepcionantes, excepto China, que el 2006
recibiria casi US$ 87 mil millones de inversion
extranjera y Hong Kong US$ 35 mil millones.
Singapur y Rusia son las otras dos economias
estrellas receptoras de Inversion Externa Directa,
con poco mas de US$ 20 mil cada una. Brasil,
en tanto, estaria recibiendo cerca de US$ 15 mil
y México, alrededor de US$ 12 mil, el 2006. El
resto de las economias emergentes baja de
US$ 10 mil anual, el 2006 y Chile aparece
practicamente a la cabeza de este grupo,
superando levemente a India. Otras economias
latinoamericanas como Argentina, Colombia,
Pert y Venezuela, estan al final del ranking y el
resto no figura.

El caso de la economia chilena es destacable, a
pesar de que en la magnitud de la cifra de FDI

para el 2006 puedan haber operaciones
financieras 'y contables o duplicaciones
incluidas.

La tendencia persistente es que China y Asia han
ido sustituyendo a América Latina en las
magnitudes de recepcion de flujos de inversion,
porque son  economias mas  estables
politicamente y mas competitivas. El desarrollo
industrial y financiero de Asia, su capacidad de
ahorros y sus politicas publicas, crea un marco
pro negocios, que cada vez se distancia y diverge
mas respecto al de América Latina, sacudido por
continuos  episodios  electorales, politicas
publicas heterodoxas anti mercado y economias
regresivas en términos de PIB, en las tultimas
décadas.

Europa Central tiene una presencia moderada
pero mas solida en los flujos de inversion
externa del 2006, pero su larga transicion
econdmica a veces accidentada y su crecimiento
de nivel moderado no logra atraer como Asia,
porque sus economias son, a la postre, menos
flexibles y competitivas que las de Asia.

Es probable que en un futuro préximo,
economias como la de Rusia y Vietnam, que
ingresan a la OMC, - lo que implica reformas
econdmicas ¢ institucionales que bajan los
riesgos y aumentan la expansion econdmica -
pueden surgir en los rankings futuros FDI y
también India, que se embarcara en una mayor
reforma estructural y en vastos programas de
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desarrollo y concesion, de una infraestructura
atrasadisima.

Por otra parte, si se examinan las cifras de flujos
financieros para el 2006, del Institute of
International Finance, se observa que el total que
va a los paises emergentes es de US$ 418 mil
millones, de los cuales América Latina tiene la
desoladora cifra de US$ 38 mil millones, o sea,
menos de un 10% del total. La liquidez en la
economia global es gigantesca en estos ultimos
afos, pero América Latina no logra atraer
capitales, y por el contrario parece que se
empeflara en ahuyentarlos, deteriorando sus
instituciones econdmicas e intentando iniciar una
nueva ola de nacionalizaciones y un repudio a la
economia de mercado del lado de varios sectores
politicos e intelectuales.

Asia Pacifico, en cambio, mas que cuadriplica a
América Latina en recepcion de flujos de
inversiones privadas netos, con casi US$ 180 mil
millones. Vale la pena mencionar, también, s6lo
por curiosidad, que Asia Pacifico tiene un saldo
en cuenta corriente de US$ 251 mil millones el
2006, mientras América Latina, en cuanto a
flujos privados de inversion neta, en los ltimos
afios y en lo que respecta a su superavit en
cuenta corriente, es algo creciente, aunque
todavia bajo.

Europa emergente estuvo de acuerdo a las cifras
del Institute of International Finance, muy fuerte
en la atraccion de flujos financieros netos,
alcanzando los US$ 167 mil millones y
acercandose a los niveles de Asia Pacifico,
durante el 2006.

Para este afio 2007, las proyecciones del Institute
of International Finance, por regiones
geograficas, no cambiaron mucho.

El total sera algo mas bajo que en el afio pasado,
vale decir, de so6lo US$ 404 mil millones y
América Latina subiria a US$ 51 mil y Asia
Pacifico bajaria a US$ 155 mil millones, pero
éstas probablemente son variaciones puntuales

dentro de una tendencia que favorece a Asia
Pacifico emergente.

Los mercados financieros globales, durante el
afo pasado, acusaron cierta volatilidad y
reduccion temporal del apetito de riesgo, en los
mercados y economias emergentes, debido
principalmente a incertidumbre sobre la
trayectoria de crecimiento de la economia
mundial, ciertos temores de inflacion y poca
certeza sobre el nivel y tendencia de las tasas de
interés de referencia de los bancos centrales.
Para el 2007, se prevé una situacion o escenario
algo mejor, por el ajuste alcanzado por la
economia de Estados Unidos durante el afio
pasado y por un ambiente geopolitico
probablemente mas tranquilo. Sin embargo,
continian las  incertidumbres sobre el
crecimiento econodmico, la inflacion y las tasas
de interés de corto plazo.

Los fundamentos econdémicos en las economias
emergentes han mejorado en los ultimos afios
notablemente y continuan mostrando avances.
El menor flujo de flujos de capital para las
economias emergentes, proyectado para el 2007
(US$ 418 mil millones) se debe a una reduccion
del endeudamiento neto en los bancos
comerciales y de otros acreedores privados, ya
que numerosos deudores soberanos y privados
anticiparon su endeudamiento para aprovechar
las condiciones favorables de los mercados,
antes de que siguieran subiendo las tasas de
interés.

A Octubre del ano pasado, la informacién del
Comité¢ de Inversion Extranjera para Chile
muestra inversion externa directa por US$ 4.055
millones y remesas por US$ 2.132 millones, o
sea, cifras bastante inferiores a las que muestra el
Economist para Chile en el 2006, que tenia un
nivel inferior a los US$ 10 mil millones. EI
unico afio en que Chile se asemeja a ese nivel en
ingreso neto de capital, es el afio 1999, con US$
9.900 millones de FDI y remesas por US$ 1.300
millones. El resto de los afios es bastante inferior
y mas cercano a los US$ 2.000 millones anuales,
0 menos ¢
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Cuadro N° 1
Flujos de Inversién Extranjera Directa

I FDI

Foreign direct investment inflows, 2008*, 3bn
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Sources: EIU; Columbia Fregramme
on International [nvestment *Farecast

Fuente: Economist
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Cuadro N° 2
Inversion Extranjera Directa
(Inflows & Outflows)

FOREIGN DIRECT INVESTMENT REPORT : INFLOWS & OUTFLOWS | January - October 2006*

(in nominal US§ millian)

2005 2006 Growth

InstrumentPeriod 1997 1996 999 2000 2001 2002 2008 N4 W5 noct JanOot  rate
FOREIGN INVESTMENT STATUTE (DL 600)
- Equily Contributions 38030 43681  BE30T 25630 43208 2346 11003 40230 17683 14134 11199  208%
- iher Capial 14223 16703 S4B 4758 eW2 10865 1771 615 1507 1507 1110 8372%
MATERIALIZED INVESTMENT (DL 600} {1) 52253 60384 92253 32,0389 50200 33811 12864 46345 19190 15644 22300  426%
CHAPTER XIV
- Equity Contribulions S0E  SIB3 B8RS BSI7 WS L0205 12354 10402 15883 10822 18027 467%
- O¥har capial 12768 208 G 28 9773 2808 Z|WE 3 A
TOTAL INVESTMENT CHAPTER XIV (2) 9206 533 G8BE  1,0006 10373 16501 14378 24481 18578 4TI 1B240 3794
TOTAL F.D 1. MATERIALIZED 61458 B5TTT  A9441 49695 60573 50552 27243 67526 37760 28860 40509  405%
{DLEM + Chapler 2V)
REMITTANCES
-DL60D (1) 7978 G006 12840 12499 13845 3,005 476 47767 25767 22084 16296 -26.7%
Equity 3549 1189 230 4827 G658 1721 24B2 31015 19080 17727 252 534%
Cither cagital 4429 4807 10500 7872 TW&T 1,384 €094 15881 5807 4364 BMA BAY
- CHAPTERXIV (Equily) (2) 06 3238 47TB 1774 BS540 TEDO 10489 6257 3904 5020 5%
Equity 6 3239 47TE 786 @2 3W0 160 4617 3022 1381 682 -S0.6%
Cther capital sEE 573 MOS 7848 5582 325 3 A3E B0
TOTAL REMITTANCES B84 9245 1338 14273 22400 35133 17285 57066 32024 26085 24316 -183%
(DL BN + Chapler XIV)

(1) Bource: Farsign Investment Commitize
{2) Source: Central Bank of Chila, figures for Other capital are nol available for e penod 19497-1990 * Provisiona figuees as of Oclober 31, 2006

Fuente: Comité de Inversiones Extranjera — Chile.

Cuadro N° 3
Financiamiento Externo de Economias Emergentes
(billones de US délar)

2004 2005 2006p 2007p
Balance Cuenta Corriente 143,7 2571 3174 346,7
Financiamiento Externo, Neto:
Flujos Privados, Netos 3239 479.,6 4179 403,6
Inversion, Neta 185,3 240,7 259,7 245,2
Inversion Directa, Neta 146,8 185,7 201,9 193,7
Portfolio de Inversién, Neto 38,5 55,0 57,7 51,5
Acreedores Privados, Neto 138,6 238,9 158,3 158,4
Bancos Comerciales, Neto 56,5 131,8 90,6 74,0
No Bancos, Neto 82,1 1071 67,7 84,4
Flujos oficales, Neto -16,0 -56,1 47,7 -59
IFI's -14,9 -39,3 -23,0 -4.4
Acreedores Bilaterales -1,1 -16,7 -24,7 -1,5
Residentes préstamos/otros, Neto 1 -56,0 -248,2 -197.7 -232,7
Reservas ( - = aumento) -395.7 -432.4 -489,9 -511.7

1 Incluyendo préstamos neto, oro monetario, y errores y omisiones

Fuente: Institute of Internacional Finance, Inc.
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Cuadro N° 4

Flujos de Capitales de Mercados Emergentes
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Fuente: Institute Internacional Finance, Inc.
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Cuadro N° 5
Flujos Financieros de Economias Emergentes por Region, Neto.
(billones de US ddlar)
2004 2005 2006p 2007p
Flujos Privados 3239 479,6 4179 403,6
América Latina 35,1 63,9 38,0 51,4
Europa 118,2 186,5 166,7 168,4
Africa/Medio Este 10,9 30,4 34,6 29,3
Asia/Pacifico 159,7 198,8 178,6 154,5
Flujos Oficiales -16,0 -56,1 47,7 -5,9
América Latina -7,7 -29,3 -17,9 1,6
Europa -4.5 -27,8 -26,7 -5,8
Africa/Este Medio -3,1 -3,0 -0,4 2,4
Asia/Pacifico -0,6 4,0 -2,6 0,7

Fuente: Institute of Internacional Finance, Inc.



